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Estados financieros por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Balance

General

Al 31 de diciembre de
2

Activos Total

M$

Parcial
M$

Parcial
M$

Inversiones 22.042.053 14.854.127
Financieras 21.990.280 14.797.093
Inmobiliarias y similares 51.773 57.034

Deudores por primas

Asegurados 1.525.473 1.125.743

Deudores por reaseguro 122.683 4.778

Otros activos 185.350 208.648
Total activos

23.875.559 16.193.296

Al 31 de diciembre de

2011
Pasivos y patrimonio Total Parcial
M$ M$
Reservas técnicas 4.323.132 2.707.803
Riesgo en curso 836.407 101.876
Matematicas 3.205.602 2.479.939
Siniestros 281.123 125.988
Primas por pagar 699.908 123.527
Otros pasivos 545.956 617.583
Patrimonio 18.306.563 12.744.383
Total pasivos y patrimonio 23.875.559 16.193.296

Las notas adjuntas N°1 al 22 forman pa

rte integral de estos estados financieros

Estado de Resultados

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de
2010

Parcial
Ms

201
Parcial
MS

1
Total
Ms

Estados de Flujos de Efectivo

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de
2010
M$

2011
M$

Ingresos de explotacion 8.340.864 5.267.592 Flujo neto originado por actividades
Prima retenida neta 9.801.057 6.113.212 operacionales
Ajuste de reserva de riesgo en curso Prima directa 12.218.110 10.553.280
y matematica de vida (1.460.193) (845.620) Prima cedida (340.599) (3.799.114)
Flujo de primas 11.877.511 6.754.166
Costos de explotacion (1.779.450) 1.451.939
Costo de siniestro (445.573) (361.455)
Costo de intermediacion 33.126 2.704.526 Pago de rentas y siniestros (1.608.060) (2.398.461)
Gastos médicos (13.123) (2.846) Recaudacion siniestros reasegurados 185.757 2.033.865
Costo de administracion (1.353.880) (888.286)
S T Flujo de Rentas y Siniestros (1.422.303) (364.596)
Producto de inversién 589.246 340.960 . . e
Otros egresos (11.145) (6.377) Flujo de intermediacion (882.511) 1.910.024
Diferenqia de Cambio 4.091 (400)
Coreceion monetay i2:245) ~.(90.630) Gastos de administracién (2.499.088) (633.543)
Resultado de operacion 6.971.361 6.963.084
Impuesto a la renta (1.409.183) (1.173.648) Impuestos (1.772.890) (1.675.530)
S Epamnr Otros (733) (3.151)
Utilidad del ejercicio 5.562.178 5.789.436
! _ E=——= Flujo no técnico operacional (1.773.623) (1.678.681)
Flujo originado por actividades operacionales 5.299.986 5.987.370
Flujo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo por (compra) venta de instrumentos renta fija (5.077.815) (5.896.743)
Flujo utilizado en actividades de inversién (5.077.815) (5.896.743)
Flujo neto del ejercicio 222171 90.627
Efecto inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (8.063) (5.725)
Efecto diferencia cambio sobre efectivo y efectivo equivalente 3.974 -
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente 218.082 84.902
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 169.549 84.647
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 387.631 169.549
L Las notas adjuntas N°1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros J
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Conciliacién entre el flujo neto originado por
actividades de la operacion y resultado del ejercicio

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2011 2010
M$ M$
Utilidad del ejercicio 5.562.178 5.789.436
Cargos (abonos) a resultados que no representan
flujo de efectivo:
Depreciacion 10.617 10.388
Amortizacion 36.368 32.669
Ajuste reserva técnica 1.460.193 845.620
Provision de siniestros ocurridos y no reportados 45.101 46.860
Provisién impuesto a la renta 1.409.183 1.173.648
Provisién de recaudacion - 9.747
Provisién de intermediacién (138) 64.383
Otras provisiones (4.134) 140.943
Correccién Monetaria 172.245 90.630
Diferencia de Cambio (4.091) 400
Otros (abonos) a resultado que no representan
flujo de efectivo 9.589 =
(Aumento) disminucién de activos que afectan
al flujo operacional
Inversiones (1.939.014) (305.698)
Deudores por primas (401.255) (219.731)
Deudores por reaseguros (117.905) (4.778)
Otros activos 23.298 (11.697)
Aumento (disminucién) de pasivos que afectan
al flujo operacional
Reservas Técnicas 155.136 8.875
Primas por pagar 576.381 17.394
Deudas con intermediarios (64.383) 26.351
Otros pasivos (1.629.383) (1.728.070)
Total Flujo neto positivo originado por
actividades de operacion 5.299.986 5.987.370

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 1 - Constitucion de la sociedad e inscripcion en el regisiro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros

Itat Chile Compaiiia de Seguros de Vida S.A. es una sociedad anénima cerrada y se
rige por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a las sociedades anénimas
abiertas, de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo N° 129 de la Ley N° 18.046, en lo que
respecta a la fiscalizacion por la Superintendencia de Valores y Seguros. Fue constituida
por escritura publica de fecha 14 de mayo de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago
de Ivan Torrealba Acevedo.

Su existencia fue aprobada por Resolucion Exenta N° 580 con fecha 26 de Septiembre
de 2008 de la Superintendencia de Valores y Seguros, en la cual también se aprobaron
los estatutos de la sociedad, que constan en escritura publica de 14 de mayo de 2008 y
escritura publica complementaria de 2 de julio de 2008.

La Compafiia tiene como objeto exclusivo asegurar los riesgos a base de primas de las
personas o garantizar a éstas, dentro o al término de un plazo, un capital una péliza
saldada o una renta para el asegurado o sus beneficiarios, de acuerdo a lo establecido
en los Articulos N° 4 y 8 del Decreto con Fuerza de Ley N° 251 de 1931, como asimismo
emprender cualquier otra actividad que la Superintendencia de Valores y Seguros, a
través de una norma de caracter general, autorice o declare afines o complementarias
al giro propio de las compafias de seguros de vida.

La Compaiiia no esté inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores
y Seguros.

La Compahiia fue inscrita en el Registro de Comercio con fecha 2 de octubre de 2008 y el
extracto de estatutos fue publicado en el Diario Oficial con fecha 4 de octubre de 2008.

NOTA 2 - Resumen de los principales criterios contables utilizados
a) General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.
Ademas, se han considerado en la preparacion de los estados financieros las disposiciones
especificas sobre sociedades anénimas contenidos en la Ley N° 18.046.

b) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer el efecto
de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en el presente ejercicio.
Para estos efectos se han aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los
activos y pasivos no monetarios y el capital propio inicial deben actualizarse con efecto
en resultados, segun los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, los que
dieron origen a una variacién de 3,9 % para el presente ejercicio. Ademas, los saldos
de las cuentas de ingresos, costos y gastos fueron ajustados monetariamente para
expresarlos a valores de cierre.

Para efectos comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior y los
montos indicados en las notas, fueron actualizadas extracontablemente en un 3,9%.

c) Bases de conversion en moneda extranjera y unidades reajustables

Los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades reajustables han sido traducidos
a pesos chilenos utilizando la siguiente paridad vigente al cierre de cada ejercicio.
Los reajustes han sido imputados a la cuenta correccién monetaria en el estado de
resultados.

2010 2009
M$ M$
Unidad de fomento 22.294,03 21.455,55
Délar estadounidense 519,20 468,01

d) Inversiones Financieras

Las inversiones financieras se presentan valorizadas de acuerdo a las instrucciones de
la Superintendencia de Valores y Seguros, segtn se describe a continuacion:

Los instrumentos de renta fija, tales como bonos emitidos por bancos e instituciones
financieras y otros instrumentos de renta fija, se presentan al valor de la inversién mas
reajustes e intereses devengados calculados segun la tasa interna de retorno implicita
de la inversién al momento de la compra.

e) Inversiones inmobiliarias

Al cierre del ejercicio el activo fijo se presenta al costo de adquisicién mas correccion
monetaria neta de depreciacién acumulada. La depreciacion ha sido calculada de acuerdo
con el método lineal considerando la vida (til remanente de los bienes.

f) Reservas técnicas

Las reservas técnicas se encuentran clasificadas y determinadas de acuerdo a las
instrucciones vigentes impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, que se
resumen como sigue:

f.1) Reserva de riesgo en curso

Esta reserva se ha determinado de acuerdo a las instrucciones de la circular N° 33 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

f.2) Reserva matemaética

La reserva matemética de vida ha sido calculada mediante procedimientos actuariales,
de acuerdo a normas Yy tablas de mortalidad determinadas por la Superintendencia de
Valores y Seguros. El total de esta reserva se ha clasificado en el pasivo en una sola
cifra, la que incluye reservas matematicas de vida de corto y largo plazo.

f.3) Reserva de siniestros por pagar

La reserva de siniestros corresponde a una provisién por siniestros ocurridos y no
reportados calculada basandose en estadisticas de acuerdo a las normas establecidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Ademas, considera la parte retenida de los siniestros en proceso de liquidacion y el total
de los siniestros liquidados y no pagados al cierre.

g) Vacaciones del personal

El costo de vacaciones del personal se ha registrado sobre base devengada al cierre del
ejercicio, de acuerdo con los Boletines Técnicos N° s 47 y 48 del Colegio de Contadores
de Chile A.G.

h) Impuesto a la renta e Impuestos diferidos

La Compaiiia ha reconocido sus obligaciones tributarias a base de las disposiciones
legales vigentes al cierre del ejercicio.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance financiero
y el balance tributario, se registran por todas las diferencias temporarias, considerando
la tasa de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de reverso, conforme a lo
establecido en el Boletin Técnico N° 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

i) Efectivo y efectivo equivalente

El estado de flujos de efectivo ha sido preparado en virtud de las normas generales establecidas
en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G., y de acuerdo a lo
dispuesto en Circular N° 1.465 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro de la Compaiiia y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Se detalla el flujo neto no técnico operacional al 31 de diciembre de 2011y 2010 (cargos)
abonos:

2011 2010
M$ Ms$
Impuesto al valor agregado (121.672) (141.807)
Impuesto tnico (90.466) (35.941)
Impuestos de retencién (1.091) (208)
Impuesto remesas extranjeras (9.769) (2.268)
Impuesto renta (1.549.892) (582.096)
Boletas de garantia - (3.151)
Pagos provisionales mensuales (733) (913.212)
Total (1.773.623) (1.678.681)

NOTA 3 - Cambios contables

Durante el ejercicio 2011, no han ocurrido cambios contables significativos en relacién
al ejercicio anterior.

S
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NOTA 4 - Correccién monetaria

La aplicacidn del mecanismo de correccién monetaria originé un abono neto a los
resultados del ejercicio de M$ 97.961 (M$ 49.212 en 2010), y se desglosan de la siguiente

manera:
2011 2010
M$ M$
Actualizacion de:
Activo fijo 2.468 1.633
Activos no monetarios 573.869 217.212
Patrimonio (478.376) (169.633)
Abono neto a resultados 97.961 49.212
Actualizacién de las cuentas de resultados (270.206) (139.842)
Correccién monetaria (172.245) (90.630)

NOTA 5 - Impuesto a la renta
a) Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia ha constituido provision por Impuesto a la
Renta ascendente a M$ 1.406.761 (M$ 1.180.175 en 2010), determinado sobre una renta
liquida imponible al 31 de diciembre de 2011 ascendente a M$ 7.033.807 (M$ 6.942.204
en 2010).

La provisién por Impuesto a la Renta se presenta en el balance general bajo el rubro de
Impuesto ala Renta, neta de pagos provisionales mensuales que asciende a M$ 1.234.286
(M$ 874.440 en 2010).

2011 2010

M$ M$
Provisién Impuesto renta 1.406.761 1.180.175
Pagos provisionales mensuales (1.234.286) (874.440)
Crédito capacitacion SENCE (733) -

Total 171.742 305.735
b) Impuestos diferidos

La Compafiia ha reconocido impuestos diferidos originados por diferencias temporales,
segun se detalla a continuacion:

Activo corto plazo Pasivo corto plazo
2011 2010

2011 2010
M$ M$ M$ Ms$
Provisién de vacaciones 8.135 4.064 = -
Provisién de bonos 17.313 8.655 - =
Provisién gastos de patente - 6.359 - =
Gastos de operacion y puesta en marcha > - 1.051 894
Gastos pagados por anticipado - - 756 492
Software i - - 24.109 25.845
Total 25.448 19.078 25.916 27.231

c) Efecto en resultados

(Cargos) abono

M M$
Impuesto Primero Categoria (1.406.761) (1.180.175)
Impuestos diferidos del ejercicio 7.097 7.408
Otros (9.519) (881)
Efecto en resultados (1.409.183) (1.173.648)

NOTA 6 - Inversiones

a) La Compaiiia mantiene las siguientes inversiones al cierre de cada ejercicio:

2011 2010
Parcial Total Parcial Total
M$ M$ M$ M$
Inversiones financieras 21.990.280 14.797.093
Titulos de deuda emitidos y garantizados
por el Estado y Banco Central 6.306.506 6.026.378
Instrumentos Unicos 6.306.506 6.026.378
Titulos de deuda emitidos por el sistema
bancario y financiero 10.765.505 5.587.354
Instrumentos Unicos 10.765.505 5.587.354
Titulos emitidos por Sociedades inscritas
enlaS.V.S. 4.530.638 3.013.812
Instrumentos dnicos 4.530.638 3.013.812
Caja Banco 387.631 169.549
Inversiones inmobiliarias y similares 51.773 57.034
Equipos Computacionales 22.435 23.991
Muebles y equipos 1.941 1.759
Instalaciones 27.397 31.284
Total 22.042.053 14.854.127

La depreciacion del ejercicio ascendi6é a M$ 10.617 (M$ 10.388 en 2010).

b) Titulos en bancos e instituciones financieras

Bonos Letras Depésitos  Titulos del  Titulos de sociedades Total
bancarios  hipotecarias bancarios  Estado no financieras Otros 2011 2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ $
i) Instrumento de renta fija:

Banco de Chile 1.324.384 - - - = 1.324.384 652.461
Banco Scotiabank 693.601 - 99.961 - - 793.562 319.959
Banco Itau 1.163.231 - 799.606 - = 1.962.837 349.095
Banco CorpBanca 795.135 - - - - 795.135 325.228
Banco de Crédito e Inversiones 658.714 - - - = 658.714 656.731
Banco del Estado 633.753 - - - - 633.753 634.813
Banco Security 312.618 = - - - 312.618 156.051
Banco HSBC = = 283.763 = - 283.763 241.405
Banco Santander 1.305.091 = - - - 1.305.091 637.368
Banco Bice 713.398 = 52.770 o 766.168 330.158
Banco BBVA 1.325.780 - - - - 1.325.780 663.519
Banco Deutsche - - 299.210 - - 299.210 311.504
Banco Rabobank - 304.490 = 304.490 309.063

3.813.066

Banco Central de Chile - - - 3.813.066 4.193.652
Tesoreria General de la Republica - - 2.493.440 - - 2.493.440 1.832.725
Aguas Andinas S.A. - - - 282.734 - 282.734 200.271
Cia. de Telecomunicaciones de Chile S.A. - = - - 426.052 - 426.052 201.978
Cia. Cervecerias Unidas S.A. - - - - 156.787 - 156.787 156.502
Cia. General de Electricidad S.A. . = - 315.071 - 315.071 154.233
Corporacién Nacional del Cobre de Chile - - - - 363.877 - 363.877 208.535
Distribucion y Servicio D&S S.A. - - - - 213.098 - 213.098 212.654
Empresa Nacional del Petréleo - - - - 213.661 - 213.661 214.902
S.A.C.I. Falabella - - - - 254.774 - 254.774 143.354
Inversiones CMPC S.A. - - - - 276.592 = 276.592 220.070
Quifienco S.A. - = = - 209.590 = 209.590 145.076
Sodimac S.A. - - - - 288.298 A 288.298 154.896
CGE Distribucién - - = - 76.300 = 76.300 153.022
ESVAL - - = - 245.973 = 245973 220.381
Jumbo - - - - 246.797 - 246.797 202.945
CACSA = - - 213.495 = 213.495 213.879
Sociedad Quimica y Minera de Chile - - - 245.048 - 245.048 211.114
ENJOY S.A. - - - - 53.960 - 53.960 =
MASISA S.A. - - - - 64.924 - 64.924 -
Molibdenos y Metales S.A. - - - - 100.471 - 100.471 -
Watt’s S.A. - - - - 96.161 - 96.161 -
Transelec S.A. - - - - 89.990 - 89.990 =
Sonda S.A. - - = = 66.937 = 66.937 =
CONATEL S.AC - = - 5 30.048 = 30.048 <

Total instrumentos de renta fija 8.925.705 - 1.839.800 6.306.506 4.530.638 - 21.602.649 14.627.544
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b) Titulos en bancos e instituciones financieras
Bonos Letras Depésitos  Titulos del  Titulos de sociedades Total
bancarios  hipotecarias  bancarios Estado no financieras Otros 2011 2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ $
Subtotal de pagina anterior 8.925.705 - 1.839.800 6.306.506 - 4.530.638 = 21.602.649 14.627.544
ii) Disponible
Cajas - - - - = = 104
Bancos - = = = = 387.631 387.631 169.445
Total disponible = = = = - 387.631 387.631 169.549
iii) Bienes raices urbanos
Instalaciones - - = - - 22.435 22.435 31.284
Muebles y equipos = = e = - 1.941 1.941 1.759
Equipos computacionales = = = = = 27.397 27.897 23.991
Total inversiones inmobiliarias y similares - - - - - 51.773 51.773 57.034
Total inversiones 8.925.705 - 1.839.800 6.306.506 4.530.638 439.404 22.042.053 14.854.127
NOTA 7 - Otros activos Al 31 de diciembre de 2011
El detalle de otros activos al cierre de cada ejercicio, corresponde a: Plazno_
amorti-
%;1— —-2% Activo Fecha Saldo Amortizacién Valor  zacién
Activo Inicial Inicial activo del ejercicio Neto _(meses)
Intangibles 123.946 157.286 M$ M$ M$ M$
Impuestos diferidos 25.448 19.077
IVA por cobrar a asegurados 3.777 15.804 Software 57.822 28/11/2008 60.077 13602 46475 41
Gastos anticipados 1.380 2.896 Software 25.438 28/11/2008  26.430 6.473 19.957 37
Boleta en garantia 8.852 8.117 Software 1.817 30/12/2008  1.887 453 1434 38
Otros 21.947 10.468 Software 5314 30/12/2008 5522  1.352 4170 &7
Total 185.350 208.648 Software 9.676 30/12/2008  10.053 2.276 i 4
_ — Software 4.577  27/02/2009 4.755 1.077 3.678 4
NOTA 8 - Reservas técnicas Software 6.279 17/06/2009  6.523  1.450 5073 42
Las reservas técnicas al cierre de cada ejercicio, se detallan a continuacién: Software 3.003 30/06/2009  3.120 693 2.427 42
2011 2010 Software 3.744  30/10/2009 3.890 805 3.085 46
M$ M$ Software 3.190 30/12/2009  38.315 663 2.652 48
Reserva de riesgo en curso 836.407 101.876 Software 6.996 31/05/2010  7.269 1.342 5.927 53
Reserva matematica 3.205.602 2.479.939 Software 6.991 18/08/2010 7.263 1.282 5.981 56
Siniestros en proceso de liquidacion 236.022 79.128 Software 6.875 15/09/2010  7.143 1.240 5.903 57
Siniestros ocurridos y no reportados 45.101 46.860 Software 3001 29/10/2010  3.347 574 2773 58
Total Reservas técnicas 4323132 2.707.803 Software 1.379  30/12/2010  1.433 239 1194 60
—_— Bt Software 2.287 28/02/2011 2.367 329 2.038 62
NOTA 9 - Obligacion de invertir 154.394 33.850 120.544
De acuerdo al Articulo N° 21 del DFL N° 251 modificado por la Ley N° 18.660, la Compafiia Gastos de organizacion
mantiene invertido su patrimonio de riesgo y reservas técnicas segin se detalla a y puesta en marcha 5.060 30/10/2008  5.257 1.855 3.402 22
continuacién: Gastos anticipados 3.777 01412/2011  3.777 3.777
Cumplimiento del régimen de inversiones y endeudamiento: Boleta en garantia 8.852 31/12/2011 _ 8.852 8.852
2011 2010 Total 172280 35705 136.575
M$ M$
Inversiones representativas de reservas técnicas s
y patrimonio de riesgo 17.446.201 13.462.957 Al 31 de diciembre de 2010
Obligaciones de invertir las reservas técnicas y Plazo
patrimonio de riesgo (6.329.595) (4.714.113) . o amorti-
Activo Fecha Saldo Amortizacion Valor  zacién
Superavit de inversiones representativas de Activo. Inicial  Inicial  _activo del ejercicio Neto (meses)
reservas técnicas y patrimonio de riesgo 11.116.606 8.748.844 ] M$ M$ m$
Patfimonio fieto 18.169.988 12.581.084 Software 71.882 28-11-2008 73.680 13.603 60.077 53
_ Software 32.100 28-11-2008 32.902 6.473 26.429 49
) Software 2.284 30-12-2008 2.340 453 1.887 50
En(‘jﬁ)l::?mlemo o] D Software 6.706 30-12-2008 6.874 1.352 5.5622 49
Financiero 0:07 0:06 Software 12.029 30-12-2008 12.330 2.276 10.053 53
Software 5.690 27-02-2009 5.832 1.076 4.756 53
La Superintendencia de Valores y Seguros en su Norma de Caracter General N° 178 del Software 11.499 30-06-2009 11.785 2.142 9.643 54
19 de abril de 2005, resolvié aumentar el limite de endeudamiento total a 20 veces. Software 4581 30-10-2009  4.695 805 3.890 58
o T - o Software 3881 30-122009  3.977 663 3314 60
e awsmo oo T T e
Lo 9 ) Software 7.652 31-05-2010 7.691 427 7.264 68
Software 7.409 31-05-2010 7.454 311 7.143 69
Software 3.435 29-10-2010 3.442 96 3.347 70
Software 1.433 30-12-2010 1.433 - 1.433 72
Gastos de organizacion
y puesta en marcha 6.939 30-10-2008 7.118 1.855 5.258 34
Gastos anticipados 4.343 30-12-2010 4.343 1.447 2.896 2
Boleta en garantia 3.117 30-07-2010  3.117 = 3117 =
Total 197.060 33.761 163.299
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NOTA 10 - Reaseguros vigentes Saldo al 31 de diciembre de 2010,
COsto de
Pin codds St S Actualizado para efectos 1993777 4.961.169 5.789.436 12.744.383
Nombre 2011 2010 @_ 2010 2011 2010
Reasegurador nacional s a s ad d - Saldos al 1 de enero de 2011 1918939 4774947 5572.123 12.266.009
Metife Chile Distribucién resuitado afio 2010 - 5572123 (5.572.128) -
G izacion de u’ahdad lad: 478.266 (478.266) = -
Vi 086027 4.534. - - 1.0864
Seguros de Vida SA. 1.086. 534.395 1.086.027 4.534.395 o c oneta 03491 384.885 5 478.376
Total reaseguro nacional 1086027 4534.395 5 - 1086027 4534395 Utilidad del ejercicio 3 - 5862178 5562178
Reasegurador extranjero Saldos al 31 de diciembre de 2011 2.490.696 10.253.689 5.562.178 18.306.563
-Gesellschatft (Munich Re) 1.615.264 - - - 1615264 -
5 b) De conformidad con el Articulo N° 10 de la Ley N° 18.046, se ha incorporado al capital
Total reaseguro extranjero ~ 1.615.264 - - - 1615264 N pagado la proporcion de la revalorizacion del capital propio financiero, quedando aqui
p do por 100 i itas y pagadas sin valor nominal.
Total reaseguros 2.701.291 4.534.395 - - 2701.291 4.534.395
Las primas por pagar al guro son las sigl c) De conformidad con la resolucién exenta N°465, de fecha 23 de agosto de 2011, La
Primas por pagar Superintendencia de Valores y Seguros aprobo la reforma de estatutos de ltau Chile
Nombre _2011 Compaiiia de Seguros de Vida S.A., dada en junta de
. M$ IIS celebrada el 29 de junio de 2011y reducida a escritura publica en esta misma fecha, en
Reasegurador nacional la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie.
Metiife Chile Seguros de Vida S.A. - 123,527 ¥ e
La ref en lo siguiente:
Total reaseguro nacional G 123.527 A de capital social, mediante la capitalizacion de una parte de las utilidades
Reasegurador extran]ero retenidas por la suma de $ 478.265.489 pesos chilenos.
Munchener R Ischaft (Munich Re) 682.949 : El capital social aumenta de $ 1.918.939.317 pesos dividido en 100 acciones sin valor
: nominal, suscnto y pagado alasumade $ 2.397.204.806 pesos, dividido en 100 acciones
Total reaseguro extranjero 682.949 = sin valor I suscrito y pagad
Total reaseguros 682.949 123.527 NOTA 13- A y pasivos en d: j
Al cierre del ejercicio 2011, la Compaiiia registra los siguientes saldos en activos y pasivos
NOTA 11 - Otros pasivos en moneda extranjera.
El detalle de otros pasivos al cierre de cada ejercicio, corresponde a: Cuenta corriente en délares:
2011 2010
MS M$ Estado
Impuesto a la renta 171.742 305.735 Saldo US$ J/C cierre % %%g financiero
Deudas con el personal 127.238 101.311 iy e
IVA débito 24,565 14.511 Banco Itau Chile 127.747,48 519,20 66.327 5.11.15.20.00 Disponible
Otras deudas con el fisco 19.411 4.140
Proveedores 4.419 32.727 ol m o
Impuestos diferidos 25.916 27.231 i
Provisi isi dacion 11.592 9.747 Al cierre del ejercicio 2011, la Compaiiia no registra p en d j
Provisién comisiones intermediacion 137.656 64.383 i Wt 3 : > R .
Deudas con empresas relacionadas 685 663 Al cierre del ejercicio 2010, la Compaiiia no registra activos ni pasivos en moneda
Provisién auditoria 13.365 2.053 extranjera.
Provisiones Varias g 37.582 | NOTA 14 - Saldos y principales transacciones con entidades relacionadas
Deudas previsionales 7.922 5.175
Honorarios & 11.701 a) Al cierre de cada ejercicio, la Compaiiia registra los siguientes saldos por cobrar/
Ingresos anticipados 1.438 - (pagar) con empresas relacionadas:
Descuentos por convenio - 624 Estado
Otros pasivos ] = 201 2010  Codigo financiero
Total otros pasivos 545.956 617.583 Por cobrar: M3 M EECY
Banco Itai Chile 1.110843 1.125743 5.12.20.00.00 Deudores
- i por prima
NOEA2:Retimoaio Banco ltaii Chile 1962837  349.095 511112000 Inversiones
a) El movimiento de las cuentas patrimoniales ocurrido durante el ejercicio 2011 y 2010, Banco ltati Chile 387.631 169.445 5.11.1520.00 Disponible
es.8l siguiets: Total 3.461.311 1.644.283
Capital Utilidad Utilidad e
pagado _acumulada del ejercicio Total
Por pagar:
My L M s lta Chile Inversiones, Servicios
Saldos al 1 de enero de 2010 1.872.136  466.600 4.191.884 6.530.620 y Administracion S.A. (685) (663) 5.24.44.00.00 Otros pasivos
Distribucién resultado afio 2009 - 4.191.884 (4.191.884) - Banco Itau Chile (10.819) (9.747) 5.24.47.00.00 Otros pasivos
Correccién monetaria 46.803 116.463 - 163.266 Itati Chile Corredora de Seguros E
Utilidad del ejercicio - - 5572123 5572123 Limitada (70.793)  (64.383) 5.24.41.00.00 Otros pasivos
Itati Chile Corredora de Bolsa
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1.918.939 4.774.947 5.572.123 12.266.009 Limitada (22) - 524.44.00.00 Otros pasivos
Total (82.319) M)
b) Durante los ejercicios 2011 y 2010, se realizaron las siguientes transacciones significativas con empresas relacionadas:
11 2010
Tipo de Montode la  Efecto en resultados Monto de la Efecto en resultados
RUT Relacién transaccién transaccién utilidad (pérdida) transaccién ilida ida)
M$ M$ M$ M$
Banco Itau Chile 76.645.030-K Grupo Arriendos cobrados 13.387 (13.387) 13.395 (13.395)
Empresarial Seguros propios 479.199 479.199 315.172 315.172
Gastos de recaudacion 122.256 (122.256) 117.501 (117.501)
Inversiones en instrumentos
financieros 4.859.073 79.928 330.904 7.342
Itat Chile Corredora de
Seguros Limitada 77.329.690-1 Grupo Comisiones de
Empi jal | diacion 674.787 (624.255) 571.666 (571.666)
Itad Chile Inv., Serv. y Adm. S. A. 88.703.100-2 Matriz Asesoria Financiera 6.686 (6.686) 6.684 (6.684)
Itati Chile Corredor de Bolsa. S. A. 79.516.570-3 Grupo Comisién intermediacion
Empresarial  de valores 1.364 (1.364) 1.158 (1.158)
\ J
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NOTA15-Ti i de

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no hubo transacciones de acciones por parte de los
sefiores directores, gerentes y accionistas mayoristas.

NOTA 16 - Conti ias y comp

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Compaidiia no presenta
contingencias ni compromisos de ninguna especie.

NOTA 17 - Hechos relevantes

Alafecha de cierre de los presentes estados financieros, la Compaiia no presenta hechos
relevantes que informar por el ejercicio 2011.

A contardel primero de dici de 2010, la; pania contrat6 los servicios de clasificacion
de sus obligaciones con Feller- Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, terminando la
relacion contractual con la Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada.

NOTA 18 - Remuneraciones del directorio

Durante los ejercicios 2011y 2010 no se efectuaron pagos por concepto de remuneraciones
y dietas al Directorio.

NOTA 19 - Sanciones

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Compaiiia no estuvo sujeta a sanciones ni multas
por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 20 - Futuros cambios contables

La Superintendencia de Valores y Seguros ha emitido nuevas normas de contabilidad
para el reconocimiento y medicion de los activos y pasivos, asi como también nuevos
requerimientos de presentacion y revelacion de la informacién financiera, las que deberan
ser aplicadas por las compaiiias aseguradoras y reaseguradoras a contar del 1 de enero
de 2012. Producto de la aplicacién de estas normas podrian originarse cambios sobre
el patrimonio y la determinacién de los resultados de los ejercicios futuros, los cuales
seran reflejados por primera vez en los estados financieros intermedios al 31 de marzo
de 2012.

Las 4reas més relevantes tratadas en estas nuevas normas refieren a inversiones
financieras e inmobiliarias, reservas técnicas y presentacion de estados financieros.

NOTA 21 - Hechos posteriores

La Administracién de la Compaiiia no tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el
31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, que
puedan afectar significativamente su situacién patrimonial o resultados a esa fecha.

NOTA 22 - Politicas generales de administracion (no auditado)

Conforme a lo sefialado en la Norma de Caracter General namero 130, de fecha 30
de enero de 2002, el Directorio de la Sociedad definié, suscribié e informé en tiempo y
forma a la Superintendencia de Valores y Seguros la politica general de administracién
de la Sociedad, respecto de la admini: ion de las i iones, del control interno, de
la utilizacién de productos derivados y administracion de riesgos financieros.

Enlo que se refiere ainversiones se establecié la distribucién o combinacion de activos que
en el largo plazo la Compaiiia desea mantener, considerando las principales categorias
de inversion, limites para la inversion en activos, restricciones para algunos tipos de
negocio o activos en funcién de su riesgo, entre otras. Lo establecido en esta politica se
cumpli6 satisfactoriamente durante el afio 2011.

En productos derivados, al menos en una primera etapa, no se contemplé implementar
ninguna politica. No obstante se establecié que en caso de operar con productos derivados
el Comité de Inversiones y Liquidez de la Compaiiia deberé desarrollar una adecuada
politica que sometera a la consideracion y aprobacion del Directorio.

Finalmente la politica de administracién de riesgos financieros y control interno se cumplié
satisfactoriamente durante el afio 2011.

Jorge Stolze Brzovic
Gerente General

Verénica Uribarri Finger
Contadora General
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1 Hemos yuna

ia a los bal MmﬂCIﬂeCovmaﬁiadeSegwos
deVidaS.A.al 31 d de2011y2010yalos l
ydethqosdeetemvoporlosamsmnadosen%asfmfas Lapreparaamde(id\os
(que i sus notas), es resp

AdmustraaondenauCl'iIeCorrpamadeSegumsdeVldaSA Nuestrarwpor&bﬂidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias
que efectuamos. La Nota 22 no ha sido auditada por nosotros y, por lo tanto, este informe no
se extiende a la misma.

fueron de do con de auditoria g ite
aceptadas en Chile. Tales normas requleren que plamﬁquemos y realloemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un
estan exentos de errores significativos. Una audltona comprende el examen, a base de
pruebas, de evi ias que losi y las informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria prends ién, una ion de los principios
de contabilidad utilizados y de las eshmam significativas hechas por la administracion
de la Compaiiia, asi como una 6n de la p ion | de los
financieros. Consideramos que nuestras aud‘nonas constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

En opinién, Ios wtados financieros presentan razonablemente, en

d ignificativos, k iera de Itati Chile Compania de Seguros
de Vida S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectlvo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios
de ptados en Chile y de la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Tal como se menciona en Nota 20 a los Estados Financieros, a partir del 1 de enero de 2012
hau()hxleCompamade de Vida S.A, ad 4 los nuevos criterios de contabilidad

) i ia de Valores y Seguros.
W QH & ﬁ[-ll [’/I/J
Roberto J. Villanueva B. ’

RUT: 7.060.344-6 /
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